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Quy Pau tu Nang dong

Eastspring Investments Viét Nam (ENF)

eastspring ’
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=%
Mot cong ty trong Tap doan Prudential :ﬁéf

Quy bau tu Nang dong Eastspring Investments Viét Nam (goi tat 1a “Quy Nang dong” hoac “Quy ENF”) la quy hoat déng theo
mo6 hinh quy md, dugc Uy ban Ching khodn Nha Nudc cdp Gidy chirng nhan thanh 1ap quy s6 09/GCN-UBCK, ngay

25/03/2014.

Cong ty Quan ly Quy: Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments (goi tat la “Eastspring Viét Nam”)

Thong tin Quy

Gia trj tai san rong cla

quy (NAV) - (ty) 255,3
Gia mot don vi quy 37.191
Pon vi Tién té bong
Tan suat 2 lan/tuan
giao dich quy (Tha Tu va thr Sau)
Ngan hang Ngan hang TNHH mot
Giam sat thanh vién Standard

Chartered (Viét Nam)

MUrc dau tu téi thiéu 100.000

MUrc dau tu t6i da Khong gidi han

(Ngay tinh NAV: Ngay két thuc cla thang)

Cac khoan phi

Do dai ly phan phoi

(Khéng qua 3%)
Phi ban 0%

1,5%/nam tinh trén
gia tri tai san rong
cla quy

Phi quan ly quy
thudng nién

5 khoan dau tu c6 ty trong Ion
nhat trong danh muc cé phiéu

Céng ty C6 phan FPT FPT 13,1%
Ngan hang TMCP Coéng 0

Thuong Viét Nam CTG  9,5%
Ngan hang TMCP Ngoai 0

Thuong Viét Nam WS
Ngan hang TMCP A Chau ACB 5,9%
Tap doan Hoa Phat HPG 4,7%

Muc tiéu

» Muc tiéu clla Quy ENF hudng dén viéc gia tdng mét cach on
dinh va bén virng vén dau tu thong qua da dang hoéa cac tai
san trong danh muc, bao gbm c6 phiéu, trai phiéu, va tién gui
ngan hang.

» QuY phan bo tai sdn moét cach chi déng & linh hoat nham tan
dung cac co hoi gia tang lgi nhuan khi thij truong tang trudng,
doéng thoi han ché rui ro that thoat von khi thj truong cé nhirng
dau hiéu khéng kha quan.

Ty suat lgi nhuan dau tu tich ldy (%)

Tinh tir Tinh tir khi
dau nam 1ap quy

Ty smjat |fjl 1.9% 0,3%
nhuan rong

Ty suat lgi nhuan dau tu theo nam (%)

Nam | 2019 | 200 | 201 | 202 | 20 | 2024 |
Ty suat lgi
nhuan rong

17,9% 17,9% 16,9% 271,9%

11,6% 17,1% 35,8% -14,7% 16,3% 17,9%

VNIndex 7,7% 14,9% 35,7% -32,8% 12,2% 12,1%
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Cap nhat thong tin thi truong
Kinh té vi mé:

Tri€n vong kinh t€ tich cuc cua Viét Nam trong nam 2025

Trién vong kinh té trong nam 2025 cla Viét Nam cho thay su lac quan vé&i muc tiéu tang trudng GDP 8% day tham vong tir phia Chinh
Phu, co s& dé thuc ddy diéu nay bat ngudn tir trién vong tang trudng dau tu cdng manh mé hon va cac bién phap hé trg dé thic day
cac nganh dia phuong va nhu cau tiéu dung. Dau tu cong da tang 3,3% vao nam 2024, va tiép tuc duy tri xu hudng tang trong nam
2025, cung cap nén tang virng chac cho s ma réng kinh té€. Bén canh dé, dau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI) dugc du béo ti€p tuc la
déng luc chinh clia tang trudng kinh t€, song song vai viéc thanh lap Quy H6 trg Bau tu nham thu hdt dau tu vao cac nganh céng nghé
cao va hd trg cac nha phat trién khu céng nghiép, diéu nay sé gilip nang tam Viét Nam nhu mot diém dén dau tu hdp dan. Mac du c6
nhitng thach thdc trong méi trudng thuong mai toan cau gitra boi canh bdo hé thuong mai gia tang, trién vong xuat khau cla Viét
Nam van tét. Vai trién vong xudt khau va FDI cling nhu cac bién phap hiéu qua cda ngan hang trung uong, ky vong ap luc gidm gia VND
do ddng USD manh I1&n s& dugc kiém soat. Ap luc lam phat c6 kha nang tiép tuc, nhung kha nang cao s& duy tri dudi muc tiéu 4-4,5%

cho ndm 2025. Nhin chung, kinh t& clia Viét Nam van tich cuc, vdi trién vong tang trudng manh mé va lam phat dugc kiém soét.

GDP tang trudng vuot ky vong, lam phat duéi muc tiéu ctia Chinh Phu.

GDP Viét Nam trong quy IV.2024 tang truéng 7,55% so vdi cung ky nam trudc, dua tang trudng GDP cd nam 2024 |én 7,09%. Hiéu suat
nay da vugt muc tiéu 6,5% clia Quéc hoi. Cong nghiép & xay dung Q4.2024 ghi nhan mirc tang trudng so véi cing ky nam trudc cao
nhat véi muc tang 8,35% va tang 8,24% cho ca nam 2024. Lam phat thang 12.2024 tang 2,94% so véi cung ky nam trudc, lam phat
trung binh nam 2024 la 3,63% - thap hon nhiéu so v&i muc tiéu cda chinh pht la 4,0 - 4,5%. Cac yéu t6 chinh gay ra lam phat trong

nam dén tlr viéc tang gia nha & va vat liéu xay dung, cling nhu thuc phdm va hang hoa thuc pham.

Thang du thuwong mai manh mé véi tiém nang thach thirc trong nam 2025

Xudt khau thang 12.2024 clia Viét Nam tang 12,8% so vdi cing ky nam trudc, trong khi nhap khau tang 19,2% so vdi cung ky nam
trudc, dan dén tang trudng xudt khdu cd nam 2024 13 14,3% va tang trudng nhap khau 1a 16,7%. Su tang trudng xuat khiu dugc thuc
day bdi hiéu sudt manh mé tir cdc sdn pham may tinh, dién tlr, may moc, dét may va quan &o. Vé phia nhap khau, su tang trudng dang
k& déng gop bdi cac san phadm may tinh, dién tlr, xe co gidi va nhua. Thang du thuong mai thang 12 thu hep xuéng con 0,5 ty USD, dua
téng thang du thuong mai cho ndm 2024 1én 24,8 ty USD. Chi s6 san xudt cdng nghiép (IIP) thang 12.2024 tang 9,0% so vd&i cung ky
nam trudc. Tuy nhién, Chi s6 Quan ly Mua hang (PMI) thang 12.2024 suy gidm va thu hep vé murc 49,8. Tri€n vong c6 vé thach thirc khi

cac cong ty c6 thé gidm viéc lam va mua hang tén kho do su sut giam cac don dat hang xudt khau mdi.
Ngudn: Téng cuc théng ké, FiinproX, Bloomberg

Ghi chi quan trong

Tai liéu nay chi nham muc dich cung cap théng tin va khéng dugc sir dung dé cong bé, luu hanh, tai ban hodc phan phéi mét phan hoac toan bd cho bt
ky ai khac néu khéng co6 su chap thuan trudc bang van ban clia Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments (Eastspring Viét Nam). Eastspring Viét
Nam d& thuc hién tat ca su can trong hgp ly dé cac théng tin trong tai liéu nay khong bj sai su that hodc gay hi€u lam khi cdng b6, tuy nhién chdng toi
khéng dam bao hoan toan tinh chinh xac hay day dd cda nhirng thong tin d6. Nhirng nhan dinh va udc tinh néu trong tai liéu nay cé thé thay déi ma
khéng can bao trudc.

Eastspring Viét Nam, cac don vj lién quan va cong ty lién két cling nhu 1anh dao va nhan vién cla ho c6 thé nam gilr hodc s& hiru cac chirng khoan dugc
dé cap trong bat ky tai liéu quy cé lién quan va cling c6 thé thuc hién mai gi¢i hay cac dich vu dau tu khac cho cac cong ty phat hanh cac chirng khoén
dugc dé cap trong bat ky tai liéu quy c6 lién quan, hodc cho bat ky d6i tac khac.

Tai liéu nay khong phai la mot 16i dé nghi hay 16i kéo dau tu vao Chirng chi Quy Bau tu Nang dong

Eastspring Investments Viét Nam (Qu§ ENF). Chung t6i ludn sén sang cung cdp Ban C4o bach clia Quy ENF va nha dau tu ¢ thé nhan Ban Cao bach Quy
ENF tai Eastspring Viét Nam hodac cac dai ly phan phoi dugc chi dinh. Nha dau tu vao Quy ENF phai doc day du théng tin trong Ban Cao bach cta Quy.
Chirng chi Quy ENF khong dugc ban cho cac nha dau tu quéc tich My. Cac nha dau tu can doc Ban Cao bach trudc khi quyét dinh dat [énh mua Ching chi
Quf ENF.

Viéc dau tu vao quy mé khong phai la tién guri, tién tiét kiém hay nghia vu cam két hodc ddm bao bdi Cong ty Quan ly Quy va cac don vi lién quan. Pau tu
vao chirng chi Quy ENF c6 kha ndng chiu rui ro dau tu, bao gdm ca viéc mat sé tién géc dd dau tu. K&t qua dau tu trong qua khir khdng phai la can clr thé
hién két qua dau tu trong tuang lai clia Quy ENF. Gia tri Chirng chi Quy ENF va thu nhap tich I8y t&r Chimng chi Quy ENF, néu cd, c6 thé tang hoac gidm. Cac
biéu do dugc trinh bay chi c6 tinh chat minh hoa. Cac du doan va du bao vé nén kinh té, thi trudng chirng khoan hay cac xu hudéng kinh té cla cac thi
trudng ma Quy ENF huéng tdi khéng nhat thiét 1a cin cir thé hién két qua dau tu hoac chi dan tuong tu vé tuong lai hoat déng clia Quy ENF

Théng tin trong tai liéu nay khong lién quan dén (cac) muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé clda bat ky ngudi nao. Nha dau tu
nén tu van véi chuyén gia tai chinh trudc khi quyét dinh dau tu vao Chirng chi Quy ENF.

Eastspring Viét Nam la mot cong ty thudc Tap doan Prudential plc cla Anh Qudc. Eastspring Viét Nam va Tap doan Prudential plc khdng phai la cdng ty
lién két dudi bat ky hinh thirc nao véi Prudential Financial Inc., mot cong ty cé tru s& chinh tai Hgp Chdng Qudc Hoa Ky va Céng ty Prudential Assurance
Company, mot cong ty con clia Tap doan M&G plc, dugc thanh 13p tai Vuong quéc Anh.

Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments bién thoai: (84-28) 3910 2848
(Eastspring Viét Nam) Fax: (84-28) 3910 2145
Toa nha Trung tam Thuong mai Sai Gon Email: cs.vn@eastspring.com

Tang 23, s6 37 dudng Tén Blc Thang, Quan 1, TP. H6 Chi Minh, Viét Nam  Website: www.eastspring.com/vn
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Cap nhat thong tin thi truong
Thi truong chirng khoan

Trién vong tich cuc cda thi truéng chirng khoan Viét Nam trong nam 2025

VN-Index dong clra thang 12.2024 & murc 1.266,80 diém, tang 1,30% so vai thang trudc (MoM) va tang dang ké 12,10% tir
dau nam dén nay (YTD). Trong thang 12, chi s6 khdi dau cham chap, tuy nhién, da phuc héi manh mé véi murc tang 2,2%
vao ngay 5 thang 12, dugc thic day bdi luc mua manh tlr cdc nha dau tu. Mac du cé déng luc tich cuc vao dau thang 12,
mot s6 yéu t6 dd han ché da tang trong thang, bao gom thi€u thdng tin hé trg, Fed bao hiéu cat giam ai suat it hon vao
nam 2025, va Ngan hang Nha nudc Viét Nam (SBV) ban USD dé 6n dinh ty gia hoi doi. Thanh khodan thj trudng cai thién
nhe, véi gia tri giao dich trung binh hang ngay (ADTV) tang 1,50% so v&i thang trudc 1én 574,2 triéu USD. Cac nha dau tu
nudc ngoai ti€p tuc xu hudng ban rong, vai dong von rat rong trong thang 12 1a 109,4 triéu USD, téng dong von rdt rong
trong nam 2024 Ién dén 3,7 ty USD. Chi s6 P/E trailing clia VN-Index dat mdrc 14,8x vao cubi nam 2024, thap hon tuong
doi so vdi cac thi truong khu vurc.

Trién vong cho thj trudng chirng khoan Viét Nam trong ndm 2025 day hira hen, dugc thic day bédi cac chinh sach kinh té
ho trg va dinh gia tuong d6i hdp dan so véi cac thi trudng khu vuc. Cac dong luc thi trudng cho nam 2025 bao gbm su gia
tang dau tu cdng, tap trung vao viéc nang cao ca co sd ha tang va dich vu, hé thong van hanh, cling nhu su phuc héi cla
nganh bat dong san. Tuy nhién, cac nha dau tu cé thé than trong trudc nhiém ky cda téng théng Trump va hoat dong
thuong mai cé chiéu hudéng suy gidm. Mac du c6 kha nang bién dong trong ngan han, trién vong téng thé cla thi truong
van tich cuc, dugc hé trg bdi cac nén tang kinh t€ manh mé va cac déng luc tang trudng cla cac nganh tiém nang chd

choét.

Hiéu suat nganh

Trong thang 12.2024, cac nganh Bao hiém va Cong nghé 1a nhirng nganh c6 hiéu suat tét nhat. Nganh Bao hiém ghi nhan
murc tang trudng Igi nhuan thang an tugng 8,00%, dan dau murc tang dang ké dén tir PVI (+23,2%) va PTI (+13,9%). Nganh
Coéng nghé theo sau véi mac tang 6,10%, dugc thuc day bdi hiéu sudt manh mé cda SAM (+17,9%), SGT (+14,2%), va FPT
(+6,4%). Ngugc lai, nganh Dau khi la nganh cé hiéu suat kém nhat, giam 4,30%, ti€ép theo la nganh Tién ich v&i mirc gidm
nhe 0,10%.

Ngudn: Téng cuc théng ké, FiinproX, Bloomberg

Ghi chi quan trong

Tai liéu nay chi nham muc dich cung cap théng tin va khéng dugc sir dung dé cong bé, luu hanh, tai ban hodc phan phéi mét phan hoac toan bd cho bt
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Tai liéu nay khong phai la mot 16i dé nghi hay 16i kéo dau tu vao Chirng chi Quy Bau tu Nang dong
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Chirng chi Quy ENF khong dugc ban cho cac nha dau tu quéc tich My. Cac nha dau tu can doc Ban Cao bach trudc khi quyét dinh dat [énh mua Ching chi
Quf ENF.

Viéc dau tu vao quy mé khong phai la tién guri, tién tiét kiém hay nghia vu cam két hodc ddm bao bdi Cong ty Quan ly Quy va cac don vi lién quan. Pau tu
vao chirng chi Quy ENF c6 kha ndng chiu rui ro dau tu, bao gdm ca viéc mat sé tién géc dd dau tu. K&t qua dau tu trong qua khir khdng phai la can clr thé
hién két qua dau tu trong tuang lai clia Quy ENF. Gia tri Chirng chi Quy ENF va thu nhap tich I8y t&r Chimng chi Quy ENF, néu cd, c6 thé tang hoac gidm. Cac
biéu do dugc trinh bay chi c6 tinh chat minh hoa. Cac du doan va du bao vé nén kinh té, thi trudng chirng khoan hay cac xu hudéng kinh té cla cac thi
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