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NGO THE TRIEU
CEO EASTSPRING VIET NAM
TIET LO cU sOc PAU TIEN
TREN THI TRUGNG CHUNG
KHOAN VA CONG THUC
PAU TU BE CO BUGC
“GIAC NGU NGON"

THE

NGUJSI PAU TU

Nga ré day bat ng& ctia dng Ngd Thé Triéu, Tong Giam déc
kiém Tong Diéu hanh Pau tu ctia Cong ty TNHH Quan ly Quy
Eastspring Investments (Viét Nam) véi linh vuc dau tu dén tu
viéc cong ty cii pha san va ky niém dau tién véi thi trudng
chiing khoan Viét Nam ciing khéng may ngot ngao. Thé
nhung, 6ng Triéu da tim ra con dudng cua riéng minh.

Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments (Eastspring Viét Nam) duoc
thanh l&p vao nam 2005. Eastspring Viét Nam la cong ty quan ly quy l&n nhéat thi

trudng tinh theo gia tri tai sdn dang quan ly, hién dat gan 180.000 ty dong (tuong
duong 7 ty USD).

Ong Ngo Thé Triéu — Téng giam déc Eastspring Viét Nam cé trén 23 ndm kinh
nghiém vé dau tu va tai chinh, trong dé c6 18 nam lam viéc cho Eastspring Viét
Nam. Ong Triéu dong thdi gilt cwong vi Tong Biéu hanh Pau tu tir ndm 2015.

Trong talk show The Investors, CEO Eastspring Viét Nam mang t&i cho doc gia
nhirng chia sé tha vi vé quan diém va nguyén tac dau tu dé c6 dugc "gidc ngu ngon"



clng nhu nhitng bai hoc dat gia trén thj trudng ching khoan. Chuaong trinh dugc
dan dat bdi Host Nguyén Biic Hung Linh - Nha sang lap Think Future Consultancy.

MOI LUGNG DUYEN “DG KHOC, DG cuoI”
VGI NGANH QUAN LY QUY

Host Hung Linh: Khéi dau sy nghiép ctia anh khéng phai la mdt nguwdi quan ly
quy, co duyén nao da dan &i anh dén véi nganh nay va tré thanh CEO kiém Téng
Piéu hanh Pau tuw clua Eastspring Viét Nam?

Ong Ngb Thé Triéu: Thoi sinh vién, t6i theo hoc tai Pai hoc Ngoai thuong. Sau do,
ban than cam thay bj l6i cudn bdi cac con s8 nén hoc thém van bang hai & Pai hoc
Kinh t& TP. HCM, khoa Tai chinh Doanh nghiép. Ra trudng va trai qua thdi gian
khoang mot nam lam bén ngan hang, tdi bat dau chuyén qua lam bén congty kiém
toan.

Cé6 18, su nghiép kiém toan sé kéo dai lau hon néu cong ty kiém toan khéng gap
bi€n co. Day cling la cong ty duy nhat cho tdi bay gig, tdi dugec nhan tién tro cép
thoiviéc bdi congty déng clra. Sau do, tdi chuyén qua lam trong mang dinh phi cula
cOng ty bdo hiém va cam thdy may man khi la thé hé actuary (chuyén vién dinh phi
bao hiém) dau tién tai Viét Nam, dudc hoc hai rat nhiéu kién thic vé tham dinh va
danh gia rui ro thdi gian do. Nha vay, téi hiéu duge rang nhirng quyét dinh dau tu
ma minh thuc hién sé c6 tac dong rat nhiéu nam vé sau.
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Cu “sap” cula thi trudng ching
khoan nam 2007 da giup t6i
hoc dudc nhiéu bai hoc khac
nhau. Nho do, t6i nhan ra day la

ndi trudng thanh rat tét cho
nha dau tu.

Ong Ngb Thé Triéu

CEO Eastspring Viét Nam

T6i ndm 2007, tdi chuyén qua dau tu va kha bat ngd trude sy tang trudng cla thi
trwong ching khodan. Trong khoang thdi gian tr nam 2000 t&i 2007, ching khoan
Viét Nam tang rat manh, dinh diém lén gan 1.200 diém. Ngay sau khi lam dau tu,
tdi gap cu "soc" khi thi trwdng giam sau. Diéu nay giup toi hoc dugc nhiéu bai hoc
khac nhau va nhan ra rang chirng khoan a nai trudng thanh rat tét cho nha dau tu.

Nha dau tu nén tu nhu rang néu cé mat tién trén thj trudng cling rut ra dugc cac
kinh nghiém, bai hoc cho thanh céng sau nay. Ké tir d6, td6i mdi phat trién sy nghiép
lam dau tu chuyén nghiép dén bay gio.

Host Hung Linh: Cong ty Quan ly Quy Eastspring Viét Nam quan ly lugng tai
sanrat lén lén tGi 180.000 ty dong, twong dwong mot ngan hang tam trung. Anh
c6 cam thay ap luc khi quan ly luwgng tai san lén nhw vay khéng va phuwong phap
quan ly danh muc dau tw dang ap dung la gi?

Ong Ngob Thé Triéu: Thuc su, Wic bat dau ldm nghé nghe t6i s6 tieén &n nhu vay
chac chéan 14 ap luc. Tuy nhién, ndm nay da la ndm th& 18, ap luc cling da quen
hon nhiéu.

Vé Eastspring, cong ty cé bd phan tu van dau tu, gitp khach hang chon dudgc loai
tai san phu hgp véi muic sinh lGi mong mudn, t&r dé cong ty cé mot lugng tai san
l&n dé quan ly. Thém nira, phan l&n khach hang clia Eastspring Viét Nam hién tai
dén tir Cong ty Bao hi€ém nhan tho Prudential Viét Nam, song song dé cong ty cling
quan ly khoan dau tu quoc té vao Viét Nam, va cling cé mot sé quy md@ tai Viét Nam
cho nha dau tu ca nhan.
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Host Hung Linh: Danh muc dau tuw cua Eastspring Viét Nam cé dén gan 1 ty
USD dau tu ¢6 phiéu, vdy danh muc nay dang dugc dau tu nhu thé nao?

Ong Ngb Thé Triéu: Can nhéc lai rang, quy mo danh muc ¢ phiéu clia Eastspring
Viét Nam l&n nhu vy la nho khach hang tham gia vao quy lién két dau tu tlir phia
Prudential va khach hang tham gia cac loai quy m& clia Eastspring tai Viét Nam.
Thém vao do, cong ty cling tu van dau tu cho khach hang nudc ngoai dau tu vao
Viét Nam.

Chién luge dau tu chung ma khach hang déu mong dgi tir Eastspring Viét Nam a
mang lai loi nhuan bén virng, c6 nghia phai vugt mic sinh Loi trung binh cla thi
truong. Trén thuc té€, murc sinh Lo hang nam cla Eastspring Viét Nam dang vugt thi
truong khoang 5%-6%/nam trong khoang thoi gian 10 nam trd lai day.

Vé phuaong phap dau tu, viéc lwa chon nganh nghé cuc ky quan trong. Eastspring
Viét Nam bat dau phan tich tir trén xuéng dudi (sif dung phuong phép Topdown),
nhirng nganh nghé dugc phan bé danh muc dau tu phai tuong thich véi chu ky phat
trién clia nén kinh té tai thoi diém doé.

Don cl, chu ky kinh té hién tai ctia Viét Nam mang tinh chat phuc hoéi, nhg doé sé
c6 nhitng nganh di trude. Vi du nhu nganh ngan hang, cac ngan hang sé phan bo
von dé giup cho cac doanh nghiép trong nhiéu linh vuc hoat déng kinh doanh. Day
sé la nhdm nganh ma cong ty chu trong khi nén kinh té€ phuc hoi.

Sau khi chon dugc nganh, chung tbéi dén vdi viéc lua chon co phiéu dap ing tiéu
chi dau tu. Thudng mot danh muc cé phiéu Eastspring Viét Nam c6 khoang 35 dén
45 c6 phiéu khac nhau.
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KIEM SOAT TAM LY “LAM GIAU NHANH"
VA BAI HOC TU “CU SOC” BAU TIEN

Host Hung Linh: N6i dé€n viéc dau tu, toi thay rang da phan cac nha dau tu ca
nhan trén trwdng thi chirng khoan déu cé tdm ly mudn 'lam giau nhanh', va
chap nhan mirc dé rui ro rat la cao. Thuc té cho thay rat it ngudi cé thé giau
nhanh, anh cé L&i khuyén gi déi v&i cac nha dau tu ca nhan trén thij truwong cé
thé kiém soat dugc tam ly nay?

Ong Ngb Thé Triéu: Thuc ra ma néi, tam ly lam giau nhanh téi cling c6 (cudi) va toi
tin rang hau hét NDT tham gia vao thj trudng déu nhu vay. Tuy nhién, dé khac phuc
tam ly nay, ching ta phai dé y dén phan ruiro.

V@i kinh nghiém (& mOt nha dau tw ca nhan clng nhu la nha quan ly quy, téi nhan
thdy tdm ly ldm giau nhanh c6 thé kiém soat bang cach mua ching chi quy. Day
dudgc coi la phuong phap "dirng trén vai ngudi khéng 16", nhirng nha quan ly quy
chuyén nghiép sé quan ly tai san bang phuong phap chuyén nghiép. Nha vay, ty
suat sinh LGi sé kéo daiva bén virng han viéc c(r "lao" vao thi truong hang ngay.

Ngoai ra, tdm ly lam gidu nhanh cling c6 thé khac phuc khi nha dau tu xac dinh ré
muc tiéu trong tuong lai, L&i l&i thé nao véi méc thai gian cu thé. Sau do, chuang ta
lira chon d6i tac di cung, tuy tinh hudng va trang thai thi trudng dé c6 thé phan bo
vao cac khoan dau tu. Nha dau tu muén dau tu co phiéu trong diéu kién khong du
thoi gian, céng strc tim hiéu, chirng chi quy & mot cong cu rat tot. Dau tu vao trai
phi€u can biét dugc kha nang tra dugc ng cla trai phi€u dé cao khong, han murc
tin dung thé nao.

Piém dang chu y la tat ca viéc dau tu chi c6 hiéu qua trong thdi gian dai. Chang ta
thudng hay néi khai niém lai kép, lai kép ham chira y nghia la chd dgi. Trén cuong
vi quan ly quy clng vay, t6i nghi la dé khac phuc tdm ly lam giadu nhanh, ching ta
can phaitim nhirng déi tac tot, kién tri vdi quyét dinh va tan hudng khoang thai gian
di cung dai tac tot d6. N&u tim ra déi tdc co thé gitp chung ta dat dugc muc tiéu
thoi gian dai 5 ndm, 10 ndm, nha dau tu co thé tién budc rat xa, xa hon viéc tu di
mot minh rat nhiéu.



Viéc dau tu chi co hiéu qua
trong thai gian dai. Néu timra
doi tac tot dé dong hanh tu
5-10 nam, nha dau tu cé thé
tién budc rat xa.

Ong Ng6 Thé Triéu

CEO Eastspring Viét Nam

Host Hung Linh: Anh c6 thé chia sé vé mdt bai hoc dang nhé nhat tir khi tham
gia vao qua trinh dau tu khéng?

Ong Ngo Thé Triéu: Khi bat dau tham gia dau tu tir ndm 2007, thj trudng lén duogc
mot doan nhung ngay sau dé bi sdp rat nhanh. Nguyén nhan bdi muic dinh gia P/E
cua thi truong khi ay lén téi trén 30 lan, cong thém nhiéu yéu td nhu lam phat tang,
l4i suat tang. DAy thuc su' la cu sdc dau tién toi gap phai khilam vé dau tu.

Bai hoc dau tién dugc dat ra 13 liéu rang dinh gid thi trudng da cao qué hay chua va
thé nao la cao. Khi budc chan vao thi trwong, ai cling hoi vé dinh gia, ai cling biét la
mua vao lic phlu hgp va ban ra lic khong con phu hgp nita. Tuy nhién, dinh gia thé
nao & phu hop rd rang la cau hoi khong dé giai dap.

Tr& lai ndm 2007, Eastspring bat dau phan b tai san vao c6 phiéu va diéu nay mang
lai Lgi tirc rat Ldn cho tap doan. Tuy nhién, thi trudng xuat hién nhirng cu giam dau
tién xudng vung 800 diém, di kém tinh hinh vi md yéu khi lam phat va ty gia ctia Viét
Nam déu tang rat manh. Diéu nay dan dén viéc mot loat cac nha dau tu nudc ngoai
rat von.

Khi d6, tap doan c6 mét quyét dinh thodi v8n hoan toan khoi cac khoan dau tu cé
phi€u va dau tu ngugc trd lai mang trai phiéu. Thi truong da gidm dugc mot doan,
cho nén ban dau nhiéu dong nghiép & Viét Nam khong dong tinh véi quyét dinh nay,
song quyét dinh van la quyét dinh.



Va cudi cung, gia tri tai san clia cong ty khéng bi mat mat nhiéu, thi trudng cé phiéu
bi 16 nhung bu dap lai bdi thi trudng tréi phiéu. Bai hoc kinh nghiém dugc duc két
ra la trong nhirng lic khé khan vé ca tinh hinh vi mé lan chitng khoan, ching ta can
c6 nhirng quyét dinh kién quyét.
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Trong nhiing thai diém nhat dinh, chiing ta can dua
ra nhifng quyét dinh manh mé dua trén cd s& so
sanh cac thi trusng khac nhau ciing nhu duc két
kinh nghiém tif nhiéu loai tai san khac nhau.

Ong Ngd Thé Triéu

CEO Eastspring Viét Nam

Trong nhirng thoi diém nhat dinh, ching ta can phai cé nhirng quyét dinh manh mé
va thuc hién trén co sd so sanh nhiéu thi truong khac nhau cling nhu duc két kinh
nghiém tir nhiéu loai tai san khac nhau, nhd vy mdi cé thé ra quyét dinh ding dan.

Clngtir ly do do, t6i mdi quyét dinh lam nghién cltu va phat trién déi ngt khéng chi
vé mang quan ly dau tu co6 phi€u ma ca vé mang phén tich trai phiéu cing nhu &i
suéat. Do la cong viéc ma téi theo dudi trong khoang thai gian tir ndm 2010 trd lai

day.
n 3 .
_ KHONG‘CHOI CHUNG KHOAN,
CAN PHAIDAU TU CHEING KHOAN MOT CACH
NGHIEM TUC

Host Hung Linh: La mdt ngwdi thanh céng trong sw nghiép lam dau tu va tai
chinh, anh cé &i khuyén gi cho cac ban tré dang méi bat dau tham gia sw
nghiép nay, hoadc dang can nhac dé tham gia?

Ong Ngo Thé Triéu: Trong congviéc quan ly quy, tdi cdm thay rat may mén tir nhirng
"nac thang" dau tién vdi vi tri analyst - phan tich c6 phiéu. Toi trai qua kha nhiéu
chu ky dé dén dudgc vi tri nay, dong thoi cling duy tri dugc su tang trudng t6t clia
cong ty thoi gian vira qua. Eastspring ghi nhan quy mé téng tai san quan ly d muc
rat cao, khoang 180.000 ty déng, thudc top dau trong cac cong ty quan ly quy tai
Viét Nam.



V& méat ca nhan, dé ma nai la thanh céng hoan toan vé dau tu tai chinh, t6i nghi do
|3 mét chang dudng rat dai va kho cé ai tu' tin khang dinh ban than thanh céng hay
khong. Buc két kinh nghiém da trai qua, toi cling chiém nghiém trd lai dé so sanh
gilta cuwong vi nha quan ly quy va ca nhan dau tu khi dua ra quyét dinh. R rang,
chung ta déu la con ngudi déu coé hi, nd, ai, 6 va déu cé nhirng céi co nhirng cai
"tham, san si", don c nhu tdm ly mudn lam gidu nhanh chang han.

Nghé quan ly quy day minh bai hoc vé tinh ky luat, ching ta can phai nhin nhan ro
rang vé kha nang ban than. Cé mot cau noi rang: "Khi thi truong tang, ai cdng la
chuyén gia. Nhung viéc git duoc tién khi thi trudng xuéng mdi gidp cho ching ta
trurdng thanh hon". Trude khi nghi dén viéc ki€m tién, ching ta phai nghi dén viéc
c6 thé mat mat nhu thé nao tirviéc dau tu. Nho vay, chang ta sé biét dugc gidi han
va dua ra nhirng han ché cho chinh ban than minh.

Hon nira, nha dau tw nén suy nghi rang viéc dau tu la viéc rat nghiém tuc, khong
phai la "choi" ching khoan, "chai" c6 phi€u ma la dau tu ching khoan mot cach
nghiém tuc. Nhirng diéu nay téi tin rang sé khong chi 4p dung véi cac t8 chirc dau
tu ma clng can dugc ap dung rong rai v4i cac nha dau tu ca nhan.

k€ Trudc khi nghi dén viéc kiém tién, ching
ta phai nghi dén viéc cé thé mat mat nhu
thé ndo tU viéc dau tu. Nha vay, sé biét
dudc gidi han va duara nhifng han ché
cho chinh ban than minh.

Ong Ngo Thé Triéu

CEQ Eastspring Viét Nam
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Host Hung Linh: Dau tw chirng khoan la ca mdt chang duwong. Theo anh, muén

theo dudi dau tu chirng khoan dai han chir khéng phai "choi ¢d phiéu" thi nén
lam gi dé c6 thé ngu ngon mai t6i?

Ong Ngo Thé Triéu: Mot ly do chinh ma ching ta d&n véi viéc dau tu' la mudn ting
trudng gia tri tdi sdn mot cach 6n dinh vé dai han. Rui ro va lgi nhudn luén song
hanh trén thi truong, do dé viéc dau tu phai that sy nghiém tuc.



Chung ta tich san mot cach nghiém tac, khéng nén st dung thi truong dé ki€m Lgi
nhuan ngan han di k&m rui ro l&n. Viéc dau tu phai giup ching ta c6 mot gidc ngu
ngon, khéng phai dau tu dé ngay cang mét mai vdgi diéu dé. Co nhu vay, tam ly mdéi
dugc giai toa.

Tiép nira, chuing ta can xac dinh ré rang la doi tac trong viéc dau tu la nhirng ai, tai
sao lai la nhirng doi tac do, thanh tich qua kh nhu thé nao. Sau do, ching ta phai
kién tri véi chinh lwa chon clia minh. Viéc dau tu khéng doi hoi sy tai nang, du tai
nang la mot Lgi thé. Nhung chd yéu, ching ta can cé tinh ky luat va nhan thirc
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BUC TRANH DAU TU TUGI SANG HON

TRONG NAM 2025
Host Hung Linh: Trong ndm 2024 vira qua, VN-Index chu yéu di ngang, nam

2025 sap tdi xu huéng thi truong duwoc duw bao nhu thé nao?

Ong Ngo Thé Triéu: Trong 2024, dung la VN-Index cé di ngang & giai doan sau, so
vdi lai dAu ndm VN-Index van c6 sy tang trudng nhat dinh. Eastspring du' béo trong
2025, nhiéu doanh nghiép dau nganh sé tang trudng dau dé tir 15%-20%/ndm dan
dén viéc dinh gia P/E thi trudng sé rét xudng khoang 12 lan. So vdi mic P/E binh
quéan 16-17 lan trong gan 10 nam nay, day cing la ty lé twang ddi la 6n dinh.

To6i nghi ndm 2025 sép tdi, blrc tranh sé tuong d6i sang stia hon vé mat dau tu. Néu
loi nhuan doanh nghiép tang trudng, dinh gia doanh nghiép t6t lén, nha dau tu co
diéu kién t6t han dé mua tich san trong khoan thoi gian nay.
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2025 sé tiép tuc la ndm sang
stla vé mat dau tu. Téi nhin
thay thi trudng dem lai ¢ hoi
nhiéu han Ia thach thic.

o Ong Ngd Thé Triéu

" /‘ CEO Eastspring Viét Nam
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Link: https://cafef.vn/ceo-eastspring-viet-nam-tiet-lo-cu-soc-dau-tien-tren-thi-truong-chung-
khoan-va-cong-thuc-dau-tu-de-co-duoc-giac-ngu-ngon-188241126173615896.chn
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